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NOTA TECNICA | INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DO COMERCIO (ICEC)
MACEIO — ABR/25

Francisco Rosario,
assessor economico do Instituto Fecomércio AL

A confianga do empresario do comércio e servicos de Maceid continua se
deteriorando, com uma queda, em abril, de -2,8% na comparagdo com o més de margo.
Contudo, a queda foi menor do que a observada em margo frente fevereiro, atingindo -
5,5% no ICEC para a capital alagoana (graf. 01). Apesar da taxa de retracdo do ICEC ter
arrefecido em abril, ainda assim, o indice mostra o comportamento pessimista do
empresario para os primeiros meses de 2025, pois estd com uma pontuacdo menor que
100 (97,9).

Grafico 01: Série histérica do ICEC para Maceid e Brasil (jan/2024 — abr/2025)
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Fonte: elaborado pelo Instituto Fecomércio AL com dados de Pesquisas CNC (2025)

O pessimismo do empresdrio é confirmado no grafico 02, que mostra o ICEC geral
para Maceid decomposto por tamanho de empresa. Na decomposicio dos dois
tamanhos de empresa, menor de 50 empregados e maior que 50 empregados, o ICEC
esta em regressao. Com uma regressao um pouco menor nas empresas menores (-2,8%)
e de -3% nas empresas maiores, quando se faz a comparacdo mensal. Esse pessimismo
é furto da piora de percepcdo dos empresarios sobre se havera melhoras no ja
deteriorado ambiente econdmico e social, além da percepc¢ao de crescente elevagdo dos
custos dos negdcios, impactados pela inflagdo e pelo custo dos insumos.
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Grafico 02: Evolugdo da confianga do comércio por tamanho de empresa (abr/25)
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Fonte: elaborado pelo Instituto Fecomércio AL com dados de Pesquisas CNC (2025)

A tabela 01 mostra a decomposicdo do indice de Confianca do Empresério do
Comeércio (ICEC) em seus varios subindices: a) Condi¢des Atuais (ICAEC), b) Expectativas
(IEEC) e, c) Intencdes de Investimento (IIEC).

Analisando os dados para Maceié dispostos na tabela 01, conforme ja
apresentado, o ICEC total em abril de 2025 foi de 97,9, com uma variagao mensal de -
2,8% e uma variagao anual de -5,5%, indicando que apesar da queda na confianga dos
empresarios, ela foi com menor impacto no mesmo periodo do ano passado.

O subindice de CondicGes Atuais (ICAEC) apresenta um valor de 72,2, com uma
variacdo mensal de -9,0% e uma variacdo anual de -7,1%. Dentro deste subindice, as
Condicbes da Economia tém um valor de 51,6, com variacdes de -9,8% mensal e -13,1%
anual, mostrando uma percep¢do negativa sobre a economia. As Condicdes do Setor e
da Empresa também apresentam quedas significativas, com variacdes mensais de -
11,3% e -6,7%, respectivamente. Esses dados sugerem que o ambiente de incertezas esta
afetando fortemente a percepcdo sobre a atual do ambiente de negdcios para os
empresarios, gerando desconfianca para o curto prazo.

Contudo, o subindice de Expectativas (IEEC) tem um valor de 126,8, com uma
variacdo mensal positiva de 2,6%, apesar da variacdo anual negativa de -7,7%, o que
pode significar que as perspectivas para o segundo semestre é de melhoria do ambiente
de negécios, o que pode ser percebido pelos subindices das Expectativas da Economia,
do Setor e da Empresa, que mostraram variacdes mensais de 5,2%, 3,2% e -0,1%,
respectivamente.

Por fim, o subindice de Intencdes de Investimento (lIEC) apresenta um valor de
94,8, com variagcdes mensais de -4,4% e anuais de -0,8%. Os subindices Expectativas para
Contratacdo de Funciondrios e o Nivel de Investimento das Empresas mostram quedas
mensais de -5,3% e -4,4%, respectivamente, enquanto a Situagdao Atual dos Estoques
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tem uma variagao mensal de -3,7%, mas uma variagao anual positiva de 8,5%, o que
pode indicar que apesar da percepg¢ao de melhoria futura do ambiente de negdcios, os
investimentos seguem em compasso de espera.

Em resumo, os dados indicam uma queda na confianca dos empresdrios do
comércio em Maceid, com percepcdes negativas sobre as condi¢des atuais da economia,
do setor e da empresa. Apesar de algumas melhorias nas expectativas mensais, as
variagdes anuais continuam mostrando preocupagdes persistentes. As inteng¢des de
investimento também estdo em queda, refletindo uma cautela dos empresdarios em
relagdao ao futuro.

Tabela 01: Resumo dos indicadores e subindicadores de confianga no comércio

(abr/25).
Variagdao Mensal Variagao
Total
ota (%) anual (%)
Indice de Confiang¢a do Empresario do 0 0
Comércio (ICEC) S s -,2%
Condigoes atuais (ICAEC) 72,2 -9,0% -7,1%
Condig¢des da Economia 51,6 -9,8% -13,1%
Condicdes do Setor 70,1 -11,3% -4,2%
Condig¢des da Empresa 94,9 -6,7% -5,5%
Expectativas (IEEC) 126,8 2,6% -7,7%
Expectativa da economia 112,4 5,2% -8,0%
Expectativa do setor 127,4 3,2% -7,5%
Expectativa da empresa 140,6 -0,1% -7,6%
Intengdes de Investimento (IIEC) 94,8 -4,4% -0,8%
Expectativas pa.ra (;qntratagao de 1056 5.3% 3.2%
Funcionarios
Nivel de Investimento das Empresas 86,4 -4,4% -6,5%
Situacdo Atual dos Estoques 92,3 -3,7% 8,5%

Fonte: elaborado pelo Instituto Fecomércio AL com dados de Pesquisas CNC (2025)

Analisando os dados do grafico 03, podemos observar a evolug¢do da taxa de
crescimento més a més do ICEC para Maceid por segmento de varejo de abril de 2024 a
abril de 2025. Para o segmento de semiduraveis, a taxa de crescimento més a més variou
significativamente. Em abril de 2024, o indice era de 115 pontos, e em abril de 2025, caiu
para 105,7 pontos, representando uma varia¢cdo anual de -8,09%. Nesse més abril
registra-se a maior queda mensal no ano, com uma variacdo de -4,95%, enquanto a
maior alta foi em julho de 2024, com um aumento de 13,13%.

J4 no segmento de ndo-duraveis, o indice que era 108,8 pontos em abril de 2024
e chega em abril de 2025 com 107 pontos, resultando em uma varia¢do anual de -1,65%.
Novamente, observa-se que abril representou a maior queda mensal no ano, com uma
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variacdo de -2,01%, enquanto a maior alta foi em setembro de 2024, com um aumento
de 8,03%.

Para os duraveis, o indice que estava em 93,8 pontos em abril de 2024 e caiu para
86,9 pontos em abril de 2025, representando uma variagao anual de -7,36%. Abril de
2025 representa a maior queda mensal, com uma variagao de -1,59%, enquanto a maior
alta foi em outubro de 2024, com um aumento de 8,49%.

Os dados mostram que nos trés segmentos o més de abril de 2025 representa uma
reducdo significativa na percepgao do empresario sobre sua confianca no ambiente de
negocios de Maceid.

Grafico 03: ICEC por segmentos de loja no varejo (abr/25)
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Fonte: elaborado pelo Instituto Fecomércio AL com dados de Pesquisas CNC (2025)
Semidurdveis = vestuario, tecidos, cal¢ados.
Durdveis = eletroeletrénicos, moveis e decoragdes, cine/foto/som, material de construcdo e veiculos.
N3o-durdveis = supermercado, farmacia, perfumaria

A andlise dos dados da Tabela 02 confirma o que esta posto no grafico 03, uma vez
gue em todos os segmentos as variagdes sdao negativas, tanto na compara¢dao mensal
como na comparagao anual.

Tabela 02: indice de condicBes atuais por segmento do comércio (abr/25)

Abr/2 |
br/ varmensal | (%)

5 (%)
vestuario, tecidos, calcados 79,1 -11,2% -12,5%
supermercado, farmacia, perfumaria 80,5 -8,1% -5,4%

eletro-eletronicos, moveis e decoragdes,

cine/foto/som, mat de construcgdo e

veiculos 65,6 -3,5% -0,8%
ICAEC 72,2 -9,0% -7,1%
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Fonte: elaborado pelo Instituto Fecomércio AL com dados de Pesquisas CNC (2025)

Contudo, quando se analisa as expectativas, as expectativas ainda estdo no campo
do otimismo, com uma pontua¢ao média para os trés segmentos analisados de 126,8
pontos. E apesar da comparagdao anual apresentar uma variagdo negativa nos trés
segmentos, a compara¢dao mensal sinaliza perspectiva de melhora dos negdcios no
futuro préximo, geralmente por conta das festas juninas e férias de julho.

Tabela 03: indice de Expectativa do Empresario do Comércio (abr/25)
abr/25 Var mensal (%) Var anual (%)

vestuario, tecidos, calcados 143,6 2,1% -5,4%
supermercado, farmacia, perfumaria 135,4 2,3% -5,4%
eletroeletronicos, mdveis e decoragoes,
cine/foto/som, material de construcdo e
veiculos 108,2 0,3% -14,3%

IEEC 126,8 2,6% -7,7%

Fonte: elaborado pelo Instituto Fecomércio AL com dados de Pesquisas CNC (2025)

A Tabela 04 revela as inten¢des de investimento a partir da contratacdo de
funcionarios pelos empresarios do comércio em Maceid. Nessa tabela apenas o setor de
durdveis apresenta boas expectativas, com crescimento de 4,8% na comparacao mensal,
apesar da queda de -5,7% no ano. Por outro lado, o segmento de ndo-durdveis apresenta
crescimento na comparag¢do anual, mas uma redug¢do na perspectiva de contrata¢do no
curto prazo. Os semiduraveis reduziram seus quadros, haja vista, a variacdo negativa
tanto para o més como para o ano.

Tabela 04: Inten¢do de Contratacdo de Funciondrios (abr/25)
Abr/25  Var mensal (%) Var anual (%)

vestuario, tecidos, cal¢ados 98,1 -12,8% -14,8%
supermercado, farmacia,
perfumaria 122 -1,5% 7,4%

eletroeletronicos, moéveis e
decoracdes, cine/foto/som,
material de construcdo e veiculos 95,6 4,8% -5,7%
Contratagao de funcionadrios 105,6 -5,3% -3,2%
Fonte: elaborado pelo Instituto Fecomércio AL com dados de Pesquisas CNC (2025)

Em relacdo aos investimentos em estoques (tabela 05), ha percepc¢do de piora na
comparagcdo mensal, mantendo os estoques no limite para os trés setores que
mostraram queda no subindice de investimento em estoques. Por outro lado, a condicao
anual se apresenta positiva, o que pode sinalizar a percepcao de que em breve sera
necessario realizacdo investimento para repor estoques.

Tabela 05: Situacdo dos Estoques (abr/25)
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abr/25  Var mensal (%) Var anual (%)

vestuario, tecidos, calcados 101,4 -6,2% 15,5%
supermercado, farmacia,
perfumaria 90,5 -0,9% 11,7%

eletroeletronicos, moéveis e
decoracdes, cine/foto/som,
material de construcao e veiculos 91,5 -6,9% 6,9%
Situagao dos estoques 92,3 -3,7% 8,5%
Fonte: elaborado pelo Instituto Fecomércio AL com dados de Pesquisas CNC (2025)

Comparando as tabelas, observamos que os indices de condi¢des atuais (Tabela
02) estdao em queda, refletindo uma percepcdo negativa dos empresdrios sobre a
situacdo atual. Em contraste, as expectativas (Tabela 03) sdo mais positivas,
especialmente para vestudrio e supermercado, indicando otimismo em relagdo ao
futuro. A intencdo de contratacdo (Tabela 04) é mais alta para supermercados, sugerindo
confianca nesse segmento. A situacdo dos estoques (Tabela 05) mostra aumentos
anuais, indicando que os empresarios estdo se preparando para uma demanda futura
maior.

No geral é possivel dizer que a percepc¢do negativa das condicGes atuais pode estar
influenciando as expectativas futuras e as decisdes de contratacdo. O aumento nos
estoques sugere que 0s empresarios estdao se preparando para uma recuperagao futura,
apesar das condicoes atuais serem percebidas como desfavoraveis.

Referéncias:
CONFEDERACAO NACIONAL DO COMERCIO DE BENS, SERVICOS E TURISMO (CNC).
Pesquisa de Confianga do Empresario do Comércio (ICEC). Brasilia, abril, 2025.



