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O PIB do primeiro trimestre de 2024 avancou 0,8% na comparacao trimestral, levemente acima da expectativa do
mercado (0,7%), acelerando em relacdo a queda de 0,1% observada no trimestre anterior. Em relacdo ao 1T23,
a atividade econdmica registrou alta de 2,5% (ante 2,1% anterior), avancando 2,5% no acumulado nos ultimos 4
trimestres. O carrego estatistico para o ano é de 1,0%.

Otica da Oferta/Produgio
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Sob a ¢tica da demanda, destaque positivo para o consumo das familias com alta de 1,5% no 1T24 (vs. -0,3%
anterior). Importante ressaltar também o avanco da formacgéao bruta de capital fixo, que subiu 4,1% apds avanco
de 0,5% no trimestre anterior. O consumo do Governo (0,0% vs. 0,9%) registrou estabilidade no primeiro trimestre
do ano. Em relacédo as contas externas, as exportagdes (3,0% vs. 3,5% anterior) registraram leve aceleracdo em
relagdo ao 4723, enquanto as importa¢des avancaram 6,5% (vs. 1,4% anterior) no periodo.

Em relacdo ao 1T23, sob a 6tica da oferta, o setor agropecuario registrou queda de 3,0% (ante 0,0% anterior),
influenciado, principalmente, pelo bom desempenho no primeiro trimestre do ano anterior. Servicos avangaram
3,0% no trimestre na comparagao anual, acelerando em relagdo ao trimestre anterior e com alta em todas os
segmentos. Destaque positivo para o comércio (3,0%), informacdo e comunicacao (4,6%) e outros servicos
(4,7%). Servicos imobiliarios (3,9%) e servicos financeiros e seguros (2,5%) também avangaram no periodo. A
inddstria registrou alta de 2,8%, estavel em relacéo ao avango de 2,9% no trimestre anterior. Dentre as categorias,
destaca-se os crescimentos na indastria extrativa (5,9% vs. 10,8%) e utilities (4,6% vs. 8,7% anterior). O segmento
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de construcdo (2,1% vs. 0,9% anterior) acelerou em relacdo ao 4T23, enquanto a industria da transformacao
reverteu a queda no trimestre anterior e subiu 1,5%.

No que tange a Gtica da demanda, destaca-se principalmente o crescimento de 4,4% no consumo das familias,
acelerando em relacéo a alta de 2,3% observada no trimestre imediatamente anterior. O consumo do Governo
(2,6% vs 3,0%) desacelerou, mas ainda em crescimento robusto. A formacéo bruta de capital fixo reverteu a queda
de 4,4% no 4T23 para aumento de 2,7% no primeiro trimestre do ano. As exportacdes arrefeceram para 6,5% (vs.
7,3% anterior), mas ainda mantiveram forte desempenho, enquanto as importagdes avancaram 10,2%, revertendo
a queda de 0,9% no quarto trimestre de 2023.

A taxa de investimento caiu para 16,9% no 1T24, ante 17,1% no 1T23. A taxa de poupanca também recuou,
saindo de 17,5% no segundo trimestre de 2022 para 16,2%.

O PIB do primeiro trimestre de 2024 registrou desempenho levemente acima das expectativas do mercado, apés
dois trimestres de desempenho basicamente estavel. O setor de servicos e o setor agropecudrio foram os
destaques positivos no desempenho trimestral do PIB. Em relagédo ao setor agropecuario, destaca-se o bom das
atividades pecuarias no comecgo do ano, além do bom desempenho da soja, apesar de abaixo da safra recorde
observada no ano anterior, o que justifica a queda do setor agropecudria na comparacdo anual. No setor de
servigos, note-se aceleragéo em cinco dos sete segmentos pesquisados, influenciados, principalmente, pelo bom
desempenho do mercado de trabalho e consequentemente maior renda disponivel. A inddstria, por sua vez, foi o
Gnico segmento a recuar ap0s quatro trimestres consecutivos de expansdo. Apesar disso, observa-se
desempenho misto entre as categorias, com destagque positivo para a industria da transformacéo, que ajudou a
impulsionar as importagdes através da compra de maquinas e equipamentos. Por outro lado, utilities, industria
extrativa e construcao recuaram. Em relagéo a 6tica da demanda, destaque para o bom desempenho do consumo
das familias, impulsionado pelo mercado de trabalho aquecido. Além disso, importante destacar o aumento na
formacdo bruta de capital fixo, recuperando-se do fraco desempenho no ano anterior. Prospectivamente,
esperamos que atividade econdmica permaneca robusta suportada pelo mercado de trabalho. No entanto, a
perspectiva de juros mais elevados por mais tempo deve gerar condi¢cdes financeiras mais apertadas e
consequentemente afetar negativamente a atividade econdmica a frente. Por ora, mantemos nossa estimativa de
PIB de 2024 em 1,6%, mas adicionamos viés altista para a projecao.
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Fonte: CNC com dados do IBGE
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